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Phonix SonnenStrom AG

im Uberblick

Stichtag 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2002
Bilanz

Bilanzsumme 19.218 T€ 11.200 T€ 16.100 T€
Eigenkapital 11.253 T€ 8.732T€ 10.231 T€
Eigenkapitalquote 59 % 78 % 63 %
Ergebnis

Umsatz 67.164 T€ 23.464T€ 20.800 T€
Gesamtleistung 67.368 T€ 23.716T€ 21.601 T€
EBIT 2829 T€ -1.496 T€ -1.718 T€
Jahresergebnis 2521 T€ -1.499T€ -1.726 T€
Ergebnis/Aktie 0,50 € -0,30 € -0,34 €
Mitarbeiter (Anzahl)* 58 54 50
Umsatz je Vollzeitkraft** 1.556 T€ 615T€ 575T€
PHONIX SonnenAktie®

Nennwertlose Inhaberaktien 5.025.000 5.025.000 5.025.000
Rechnerischer Anteil am Grundkapital 1€ 1€ 1€

* durchschnittliche Mitarbeiteranzahl inkl. Teilzeitkrafte und Aushilfen
** (full-time equivalent)
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Sehr geehrte Aktionarin,
sehr geehrter Aktionar,

mit grofRer Freude berichten wir Ihnen Uber unser bisher erfolgreichstes Geschafts-
jahr. 2004 haben wir viel erreicht, geleistet und verandert. Vor allem erzielten wir
2004 mit 2,5 Mio. Euro das beste Jahresergebnis der Unternehmensgeschichte.

Wichtigste Griinde fir diese positive Entwicklung sind eine weitere Optimierung
der Prozesse und die gedanderte Gesetzeslage, die ab Januar 2004 eine sprunghaft
ansteigende Nachfrage nach SonnenStrom Anlagen ausldste. Wahrend sich das
Volumen des Photovoltaikmarktes in Deutschland auf rund 300 Megawatt Spitzen-
leistung verdoppelte, konnte die Phonix SonnenStrom AG ihren Umsatz sogar um
186 Prozent auf 67,2 Mio. Euro fast verdreifachen. Ohne den Einsatz und die Lei-
stung unserer Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter ware dieser Erfolg nicht méglich
gewesen. Dank deren Engagement haben wir mit nahezu gleichstarker Mannschaft
den Umsatz pro Vollzeitkraft (full-time equivalent) mehr als verdoppelt.

Der regelrechte Ansturm auf SonnenStrom Anlagen fiihrte dazu, dass wir unsere
Produkte und Dienstleistungen erfolgreich auf den Markt bringen konnten, aber
auch dass unsere gesicherten Bestande an Photovoltaikmodulen schnell ausverkauft
waren. Der Modulmarkt war ebenfalls schon friih erschopft, zumal die Hersteller oft
ihre Lieferzusagen und Liefertermine nicht einhalten noch ihre Kapazitaten schnell
genug ausweiten konnten. Diese Mangelsituation erforderte, die Modulbestande
fair und unternehmerisch sinnvoll auf den Markt zu bringen. Sie fiuhrte jedoch auch
dazu, dass wir — wie andere Unternehmen der Branche - nicht alle Wiinsche unserer
Kunden erfiillen konnten. Gerade unter diesen schwierigen Umstidnden hat die gute
Zusammenarbeit mit unseren Vertriebspartnern, Lieferanten und Dienstleistern
wesentlich zum Erfolg der Phonix SonnenStrom AG im Jahr 2004 beigetragen.

Mit dem Tag unseres fuinfjahrigen Firmenjubilaums wurde am 18. November 2004
der Bérsenhandel mit der PHONIX SonnenAktie® aufgenommen. Dieser Meilenstein
fur uns als Aktiengesellschaft bringt uns dem Kapitalmarkt naher und eréffnet uns
neue Wachstumsmaoglichkeiten. Aus diesem Anlass mochten wir uns bei unseren
Aktiondren bedanken, von denen uns viele bereits als auferborsliche Aktiengesell-
schaft die Treue hielten. Ihr finanzielles Engagement war das Fundament fiir unsere
dynamische Entwicklung.

Im laufenden Geschaftsjahr konnten wir bereits iber ein dullerst erfolgreiches erstes
Quartal berichten. Der positive Trend der Umsatz- und Ertragsentwicklung hat sich
fortgesetzt. Im Jahr 2005 liegen unsere Ziele insbesondere in einer besseren Kunden-
orientierung, der internationalen Expansion und dem Eintritt in die Multi-Megawatt-
Klasse im Anlagenbau. Mit dem Spatenstich zu einem Finf-Megawatt-Projekt im
bayerischen Miegersbach im Mai sind wir deren Verwirklichung bereits ein bedeu-
tendes Stuick naher gekommen.
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Wir erwarten fur das Jahr 2005 ein Umsatz- und Ertragswachstum von mindestens
30 Prozent. Die entsprechenden Modulkontingente haben wir uns bei unseren
langjahrigen Partnern RWE SCHOTT Solar und Photowatt sowie bei unserem
neuen Partner First Solar durch Rahmenvertrage gesichert. AuRerdem haben wir
zusatzliche Kontingente bei Mitsubishi Heavy Industries und Shell Solar fest bestellt.

Fir die Finanzierung unserer Expansionsstrategie haben wir im Friihjahr 2005 eine
Kapitalerhohung durchgefiihrt, bei der uns 6,31 Mio. Euro Eigenkapital zugeflossen
sind. Wir sind sehr erfreut, dass damit zwei groRe Fondsgesellschaften in unsere
Gesellschaft investiert haben.

Unser Geschaftsbericht hat sich — unverkennbar — verandert. Wir hoffen, Ihnen
gefallt das neue Design genauso gut wie uns. Auch inhaltlich ist einiges neu.
Wir berichten erstmals (iber die PHONIX SonnenAktie®, beschreiben im Lage-
bericht ausfuhrlicher als bisher den Verlauf des Berichtsjahres 2004 und haben
den Tabellenteil erweitert.

Wir freuen uns auf die weitere Entwicklung der Gesellschaft, die ganz auf profitables
Wachstum ausgerichtet ist. Wir wollen weiterhin sichere und attraktive Arbeitsplatze
schaffen, mit interessanten Partnern zusammenarbeiten und ein wichtiger und qua-
lifizierter Systemanbieter in der internationalen Photovoltaikbranche sein. Wenn Sie,
sehr geehrte Aktionarin, sehr geehrter Aktiondr, uns dabei weiterhin vertrauen und
die Treue halten, motiviert uns das ganz besonders.

Mit herzlichen GriiRen

e fe— |l

Dr. A. Hanel Dipl.-Ing. M. Béchler Dr. M. Cameron
(Vorstandsvorsitzender) (Vorstand Technik) (Vorstand Operatives Geschaft)
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SonnenStrom ist problemlos: aus einer frei verfiig-
baren Quelle, gefahrlos zu nutzen, pure Energie.
Dank der durchdachten Montagesysteme der
Phonix SonnenStrom AG ist auch die Installation
einer SonnenStrom Anlage unkompliziert wie die
Solarenergie selbst. Bauteile, die exakt zueinander
passen, Komponenten, die perfekt abgestimmt
sind — was so zusammengestellt wird, erfordert
keinen Handgriff zuviel. Denn wir wollen, dass fiir
die Montage einer SonnenStrom Anlage ein paar
simple Werkzeuge geniigen. Damit wirklich im
Handumdrehen aus Sonne Strom werden kann.






/ukunftweisende
Anlage
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PHONIX SonnenAktie®

Handelsaufnahme im Freiverkehr

Der erste Schritt

Am 18. November 2004, dem Tag des flinfjahrigen Firmenjubildaums, wurde der
Handel der PHONIX SonnenAktie® im Segment Freiverkehr an den Bérsen Miinchen
(Heimatborse), Frankfurt am Main, Stuttgart und Berlin/Bremen aufgenommen.

Die Historie

Im Jahr 2001 gewann die Phonix SonnenStrom AG durch die dritte Kapitalerhéhung
etwa 3.400 neue Aktiondre hinzu. Bereits damals wurde den Aktionaren ein Borsen-
gang in Aussicht gestellt. Aufgrund des schlechten Kapitalmarktumfeldes konnte
dieser aber erst nach mehr als drei Jahren erfolgen.

Das Umfeld

Bis Mitte 2004 hatte sich der Kapitalmarkt langsam wieder erholt. Gleichzeitig ent-
wickelte sich die Photovoltaikbranche rasant: Nach In-Kraft-Treten des Photovoltaik-
Vorschaltgesetzes am 1. Januar 2004 stieg die Nachfrage nach SonnenStrom Systemen
sprunghaft an. Dadurch erfreuten sich die borsennotierten Solarunternehmen in der
Finanzwelt einer neuen und regen Aufmerksamkeit.

Die Motivation

Mit der Borsennotierung wurde den langjahrigen treuen Aktiondren der Phonix
SonnenStrom AG die versprochene und notwendige Handelsplattform zur Verfligung
gestellt. AuRerdem konnen sich nun neue Aktiondre an der Gesellschaft beteiligen —
eine Mdglichkeit, die bereits nach kurzer Zeit zahlreiche Anleger nutzten, darunter
mehrere institutionelle Investoren. Im Mai 2005 haben sich zwei namhafte deutsche
Fondsgesellschaften im Wege einer Kapitalerh6hung bei der Phonix SonnenStrom AG
engagiert.

Die Heimatborse

Nahe und personlicher Kontakt sind gerade in Finanzgeschaften von aulRerordent-
lichem Wert. Daher ist die Bérse Miinchen fiir die Phénix SonnenStrom AG ein
idealer Partner. Mit ihrem Regelwerk und ihrem qualifizierten Personal ist sie auf
den Mittelstand spezialisiert und bietet hohe Professionalitdt bei niedrigen Kosten.
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Das Segment

Das Reglement des Freiverkehrs deckte sich in idealer Weise mit den im Unternehmen
gesetzten Zielen. So sind Anforderungen und Kosten fiir den Zutritt vergleichsweise
niedrig, und die Phonix SonnenStrom AG erflillte bereits alle notwendigen Voraus-
setzungen. Kursfindung und Geschaftsabwicklung im Freiverkehr sind ebenso sicher
wie in den gesetzlichen Segmenten Geregelter und Amtlicher Markt, nur wird diese

professionelle Handelsplattform nicht gesetzlich, sondern durch die Freiverkehrsord-
nung der jeweiligen Borse geregelt. Bei weiterem Wachstum des Unternehmens kann
sich die Gesellschaft an der Borse entwickeln und in andere Segmente wechseln.

Die Folgepflichten

Schon als auBerbérsliche Aktiengesellschaft hatte die Phonix SonnenStrom AG ihre
Aktionare freiwillig und regelmaRig lber die Unternehmensentwicklung informiert.
Damit waren die Anforderungen des Freiverkehrs bereits vor der Handelsaufnahme
mehr als erfillt. Im Zuge der Weiterentwicklung der Gesellschaft werden Aktionars-
betreuung und Finanzkommunikation — Investor Relations genannt — kontinuierlich
ausgebaut.

Der Weg

Der nachste Entwicklungsschritt fir die Phonix SonnenStrom AG an der Borse ist
der Aufstieg in das neue Segment M:access an der Borse Miinchen. Es wurde
speziell fir den Mittelstand geschaffen, bringt unter anderem zusatzliche Aufmerk-
samkeit fur die gelisteten Unternehmen und macht sie fiir Anleger attraktiver. Die
Publizitats- und Transparenzanforderungen sind héher als im Freiverkehr, die
Kosten niedrig und auch fir ein Unternehmen aus dem Mittelstand tragbar. Die
Phonix SonnenStrom AG will zum 1. Juli 2005 eines der ersten Unternehmen sein,
das in dieses neue Segment wechselt.
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TRANSPARENZ UND INFORMATION FUR UNSERE AKTIONARE

— Jahrlicher Geschéftsbericht

— Halbjahresbericht

— Quartalszahlen per Pressemitteilung

— Pressemitteilungen Uber die wichtigsten Unternehmensereignisse werden Uber
den Uberregionalen Verteiler ,Corporate News” der Deutschen Gesellschaft fiir
Ad hoc Publizitat (DGAP) veroffentlicht (www.dgap.de)

— Umfassender Internetauftritt mit eigenem Investor Relations Bereich, u. a. mit
Finanzkalender und ausfiihrlichem Service zur Hauptversammlung

— Informationen auch in englischer Sprache

Besuchen Sie unseren Investor Relations Bereich im Internet unter
www.SonnenStromAG.de >> Investor Relations

STAMMDATEN
der PHONIX SonnenAktie®

Wertpapierkennnummer (WKN) AOBVU9

Internationale WKN (ISIN) DEOOOAOBVU93

Borsenkiirzel PS4

Aktiengattung Inhaberaktie ohne Nennwert

Anzahl der Aktien 5.525.000 Stiick

Grundkapital 5.525.000 €

Borsensegment Freiverkehr

Borsenplatze Miinchen, Frankfurt am Main, Stuttgart, Berlin / Bremen

Branche Erneuerbare Energien
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KENNZAHLEN
zur PHONIX SonnenAktie®

18.11.2004 Erster Kurs im Freiverkehr Miinchen 8,50 €
31.12.2004 Tagesschlusskurs 7,15 €*
Marktkapitalisierung 35.928.750 €
Gewinn pro Aktie (EPS) 0,50 €
18.11. bis 31.12.2004 Hoch /Tief 9,98 €/6,65 €*
01.01. bis 30.04.2005 Hoch /Tief 14,00 €/8,36 €*
Durchschnittliches Handelsvolumen 18.11. bis 31.12.2004 61.844 Stlicke*
Durchschnittliches Handelsvolumen 01.01. bis 30.04.2005 65.265 Stuicke*

* an der Borse Frankfurt am Main

ENTWICKLUNG DES GRUNDKAPITALS

Stichtag* 07.01.2000 14.06.2000 07.03.2001 02.07.2001 23.08.2002 10.05.2005
Grundkapital 400.000 € 600.000 € 675.000 € 1.675.000 € 5.025.000 € 5.525.000 €
Erhohung - 200.000 € 75.000 € 1.000.000 € 3.350.000 € 500.000 €

* Eintragung ins Handelsregister
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KURSVERLAUF

der PHONIX SonnenAktie® in Euro

18. November 2004 bis 30. April 2005
an der Borse Frankfurt am Main

Intervall: 1 Tag

18.11.2004
Kurs 7,46 €

Dez 2004
Jan 2005

Feb 2005

Mar 2005
Apr 2005

-

Y eV

{ 22.11.2004
i Kurs 6,65 €

04.04.2005
Kurs 14,00 €

29.04.2005

Kurs 12,70 €

16
15
14
13

12

A N 00 v O

PHONIX SonnenAktie®




Unverzichtbare Ressourcen stellen beide bereit:
die Natur und unsere Aktionare. Deswegen ist
der verantwortungsvolle Umgang mit beiden
fiir die Phonix SonnenStrom AG selbstverstéandlich.
Immerhin ist die Verbindung von Okonomie und
Okologie unser ureigenes Interesse. Doch so
sparsam die Phonix SonnenStrom AG mit allem
umgeht, das ihr anvertraut wird: Unsere Energie
geben wir gerne groRziigig weiter.






Erfolgreiche
Entwicklung
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Lagebericht

der Phonix SonnenStrom Aktiengesellschaft, Sulzemoos, fiir das Geschaftsjahr
vom 1. Januar bis 31. Dezember 2004

Das Unternehmen wurde am 18. November 1999 gegriindet und am 7. Januar 2000
in das Handelsregister beim Amtsgericht Miinchen unter der HRB-Nr. 129117 ein-
getragen.

ANDERUNG DES GRUNDKAPITALS

Im Geschaftsjahr 2004 blieb das Grundkapital unverandert. Es wurden keine das
Grundkapital betreffenden Hauptversammlungsbeschliisse gefasst.

GESCHAFTSVERLAUF IM BERICHTSJAHR
Gesamtwirtschaftliche Entwicklung

Nach drei Jahren Stagnation ist die deutsche Wirtschaft 2004 wieder gewachsen.
Das reale Bruttoinlandsprodukt erhéhte sich gegeniiber dem Vorjahr um 1,7 Pro-
zent. Der bei weitem wichtigste Motor der deutschen Konjunktur war der Auflen-
handel, insbesondere die Exporte nach Asien, in die USA und nach Osteuropa.
Dagegen dampften hohe Energiepreise und die unbefriedigende Arbeitsmarktlage
die Verbrauchernachfrage im Inland.

Die Investitionen lieferten keinen spurbaren Beitrag zur Wirtschaftsbelebung. Mit
einem Plus von 1,7 Prozent gab es keine durchgreifende Erholung der Ausriistungs-
investitionen, die Bauinvestitionen schrumpften sogar nochmals um 2,5 Prozent.
Fehlende Zuwéchse im Realeinkommen und die schlechte Arbeitsmarktlage belaste-
ten den Wohnungsbau, die schlechte Haushaltslage die staatlichen Bauinvestitio-
nen. Wahrend in der Baubranche keine Besserung in Sicht ist, besteht angesichts
der hohen Unternehmensgewinne und der seit 2000 anhaltenden Investitionsflaute
Potenzial bei den Ausriistungsinvestitionen.

Insgesamt ist die Konjunkturentwicklung in Deutschland zum Jahreswechsel 2004 /
2005 von Licht und Schatten geprégt. Eine durchgreifende Besserung zeichnet sich
noch nicht ab.

Auch die fiir die Auslandsaktivitaten der Phonix SonnenStrom AG wichtigen Volks-
wirtschaften in Siid- und Westeuropa expandierten 2004 nur moderat. Das reale
Bruttoinlandsprodukt in der Schweiz und in Osterreich legte um jeweils knapp

2 Prozent zu. In Italien stieg die Wirtschaftsleistung nur um 1,3 Prozent, wobei sich
hier eine splrbare Belebung der Investitionstatigkeit abzeichnet. Der Wachstums-
pfad der spanischen Volkswirtschaft liegt mit jahrlich rund 2,5 Prozent deutlich
hoher.
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Durchschnittlich betrug das wirtschaftliche Wachstum im Euro-Raum 2004 knapp
2 Prozent — gegentiber 3,1 Prozent in GroBbritannien, 4,4 Prozent in den USA

und 9,5 Prozent in China. Fur 2005 wird im Euro-Raum bei etwas kraftigerer Bin-
nennachfrage und nachlassender Exportdynamik mit einer gegentiber 2004 weit-
gehend unveranderten Wachstumsrate von 2 Prozent gerechnet.

ENTWICKLUNG DER PHOTOVOLTAIKBRANCHE
Rahmenbedingungen (national)

Im Herbst 2003 lieR} die Diskussion um die Novellierung des Erneuerbare-Energien-
Gesetzes (EEG) den Auftragseingang der Photovoltaikbranche zundchst einbrechen.
Nach Verabschiedung des so genannten Photovoltaik (PV)-Vorschaltgesetzes durch
Bundestag und Bundesrat stiegen bereits im Dezember 2003 die Auftragseingange
wieder deutlich an.

Mit dem PV-Vorschaltgesetz sollte der Wegfall der im Sommer 2003 ausgelaufenen
Forderung durch das 100.000-Déacher-Solarstromprogramm der Kreditanstalt fir
Wiederaufbau kompensiert werden. Das Gesetz sah ab 1. Januar 2004 gegeniiber
dem bisher gliltigen EEG hohere Einspeisevergiitungen vor. Erstmals wurde darin
die bisher einheitliche Einspeiseverglitung in Deutschland nach AnlagengroRe und
Montageart (Freifeld, Dach oder Fassade) gestaffelt.

Am 1. August 2004 trat das novellierte Erneuerbare-Energien-Gesetz in Kraft und
|oste das PV-Vorschaltgesetz ab. Fiir die Photovoltaik flihrte die Novellierung unter
anderem zur Starkung der Rechte der Anlagenbetreiber sowie zur Erhéhung der
Vergltungssatze bei der Einspeisung des Solarstroms. Mit der Verabschiedung der
Novelle wurde die Kalkulationsbasis fiir Photovoltaikprojekte gestarkt und gesichert.

Begtinstigt wurde die Nachfrage nach Photovoltaikanlagen auch durch das niedrige
Zinsniveau. Die Kreditanstalt fir Wiederaufbau verbesserte zudem im Jahr 2004 die
Kreditkonditionen fiir Férderdarlehen. Seit Anfang 2005 gibt es ein neues Forder-
programm, das auf kleine Photovoltaikanlagen abzielt und Finanzierungsmittel zu
einem effektiven Jahreszins von zurzeit 3,99 Prozent anbietet.

Neben verbesserten politischen Rahmenbedingungen riickte auch die geopolitische
Lage die erneuerbaren Energien starker ins Bewusstsein. Die politische Lage im Irak
trieb die Olpreise auf ein nicht gekanntes Niveau. Neben den grundsitzlichen Risiken
der Energieversorgung durch die Endlichkeit fossiler und nuklearer Energietrager
fand auch die Frage der Versorgungssicherheit im Hinblick auf die Abhangigkeiten
von Krisenregionen starkere Beachtung.

Die Verteuerung konventioneller Energietrager hat dazu geflihrt, dass der Borsen-
preis von Strom aus diesen Quellen in den letzten vier Jahren um mehr als
50 Prozent stieg. Parallel dazu wuchs der Energiebedarf in vielen Landern mit
rascher Entwicklungsgeschwindigkeit, allen voran in China.
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Erneuerbare Energien deckten 2004 fast 10 Prozent des deutschen Stromverbrauchs.
Das ist ein Zuwachs von 1,4 Prozentpunkten zum Vorjahr. 1991 hatte dieser Anteil
noch bei 2,8 Prozent gelegen. Laut Bundesministerium fiir Umwelt, Naturschutz
und Reaktorsicherheit wurden infolge des Erneuerbare-Energien-Gesetzes im Jahr
2003 etwa 23 Millionen Tonnen Kohlendioxid eingespart.

Absatzmarkt /Nachfrage Deutschland

Aufgrund der durch das PV-Vorschaltgesetz verbesserten Rahmenbedingungen
kiindigte sich bereits Ende 2003 eine starke, von der Branche bis dato nicht
erlebte Nachfragesteigerung nach Photovoltaikanlagen an. Die Nachfrage 2004
blieb wahrend des ganzen Jahres auf sehr hohem Niveau und lberstieg das
Angebot bei weitem.

In den ersten Monaten des Jahres 2004 meldeten die meisten Solarmodulhersteller
den Verkauf ihrer Jahresproduktion. Mitte 2004 waren fast alle namhaften Fach-
groRhéandler bis zum Jahresende ausverkauft. Insbesondere bei Solarmodulen
machten sich Kapazitatsengpasse bemerkbar: Silizium, Ausgangsstoff in der Solar-
zellenproduktion, stand nicht in ausreichendem Malle zur Verfligung. Aber auch
die Hersteller von Wechselrichtern konnten mit der gestiegenen Nachfrage nicht
Schritt halten. Zur Jahresmitte betrugen die Lieferzeiten bis zu einem halben Jahr.

Das Marktvolumen in Deutschland wuchs auf rund 300 Megawatt Spitzenleistung,
mithin eine Verdoppelung gegeniliber dem Vorjahr. Der Umsatz der Photovoltaik-
branche lag nach Information der Unternehmensvereinigung Solarwirtschaft bei
1,5 Mrd. Euro. Damit hat Deutschland im Jahr 2004 Japan als weltgroten Photo-
voltaikmarkt abgeldst.

Die Verknappung der verfligbaren Vormaterialien und die hohe Nachfrage flihrten
zu Preiserhohungen, die sich lber alle Wertschopfungsstufen bis zum Endkunden
fortsetzten.

Kenndaten 2004 Photovoltaikmarkt Deutschland

(netzgekoppelt) Quelle: BSi
Neu installiert im Jahr 2004 (Flache)
Gesamt installierte Flache Ende 2004
Anzahl neu installierter Systeme im Jahr 2004
Anzahl Arbeitsplatze
Wachstum im Jahr 2003
Wachstum im Jahr 2004

Stand Marz 2005

3.300.000 m*

6.900.000 m*

40.000

20.000

+80%

+ 140 %
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Rahmenbedingungen (international)

Auch in anderen europdischen Landern wurden im Jahr 2004 neue Instrumente zur
Forderung der Photovoltaikmarkte eingefiihrt oder bestehende Instrumente Uberar-
beitet.

In Spanien wurde im Marz 2004 das Royal Decree 436/2004 verabschiedet, das
die Rahmenbedingungen gegeniiber dem friiheren Gesetz wesentlich verbessert.
Die neue Einspeiseverglitung entspricht in etwa dem aktuellen Vergiitungsniveau
in Deutschland. Zusatzliche Planungssicherheit schafft der nun festgelegte Ver-
glitungszeitraum von 25 Jahren. Dieses Regelwerk wird ein starkes Marktwachstum
in Spanien fordern, wo die intensive Einstrahlung ohnehin einen hohen Energie-
ertrag von Photovoltaikanlagen begtinstigt. Fir 2005 wird mit einer annahernden
Verdopplung des Marktvolumens gerechnet.

Die italienische Regierung verabschiedete 2004 ein Gesetz, das die erstmalige
Einflhrung eines Einspeisetarifs fir Solarstrom vorsieht. Die genauen Rahmenbe-
dingungen sollen von einer Kommission in der ersten Jahreshélfte 2005 festgelegt
werden. Diese MalRnahme lasst eine rasche Expansion des italienischen Photovol-
taikmarktes erwarten.

In Luxemburg hielt der Photovoltaikboom der Jahre 2002 und 2003 auch 2004

an. Hier gilt die europaweit attraktivste Einspeiseregelung; daneben werden Investi-
tionszuschusse fiir Photovoltaikanlagen geleistet. Weltweit ist die installierte Photo-
voltaikleistung pro Kopf in Luxemburg am hochsten.

Die zum Beispiel in Portugal und Slowenien geltenden Einspeisegesetze sind fur
einen Markteintritt nicht ausreichend attraktiv. Haufig bestehen neben den unge-
nligenden Einspeisetarifen administrative Hindernisse, die ein rasches Marktwachs-
tum bremsen. In Osterreich und in der Schweiz bewegen sich die Markte auf
niedrigem, aber stabilem Niveau.

2004 fanden in Deutschland zwei bedeutende internationale Konferenzen tiber er-
neuerbare Energien statt, auf denen ambitionierte Ziele formuliert wurden. Bundes-
umweltminister Trittin wertete die , Europaische Konferenz fiir Erneuerbare Energien”
vom 19. bis 21. Januar in Berlin als ,klares Signal fiir den weltweiten Ausbau der
erneuerbaren Energien”. Bis zum Jahr 2020 kénne der Anteil der erneuerbaren
Energien am Energieverbrauch auf 20 Prozent erhoht werden. Auf der vom 1. bis
4. Juni folgenden Weltkonferenz ,,renewables 2004” in Bonn waren die Gestaltung
von forderlichen politischen Rahmenbedingungen sowie bessere Finanzierungs-
moglichkeiten von erneuerbaren Energien die zentralen Themen.
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Beschaffungsmarkt / Zulieferer

In Erwartung deutlich verbesserter Rahmenbedingungen hat sich die Phénix Son-
nenStrom AG durch Festbestellungen oder Rahmenvertrage bereits im Herbst 2003
grofe Modulkontingente gesichert. Dadurch konnte das Unternehmen 2004 deut-
lich schneller wachsen als der Solarmarkt und Marktanteile gewinnen. In Deutsch-

land stieg der Marktanteil 2004 auf 6,4 Prozent, gemessen am Volumen des Gesamt-
marktes von 300 MW.

Das Vertrauen auf enge Lieferantenbeziehungen, untermauert durch langfristige
Vereinbarungen, hat sich bewahrt. Diese Politik wollen wir auch in den Folgejahren
fortsetzen. Obwohl Lieferzusagen seitens der Hersteller nicht immer eingehalten
wurden, konnte die Phonix SonnenStrom AG Lieferverzégerungen in engen Grenzen
halten.

Die starke Nachfrage in Deutschland und weltweit hat zum Kapazitatsausbau
bei allen Produktionsstufen der Photovoltaikbranche gefiihrt. Die Effekte der neu
geschaffenen Kapazitaten werden sich aber frihestens im Jahresverlauf 2005
auswirken.

ERTRAGSLAGE, BILANZSITUATION, FINANZ- UND
VERMOGENSLAGE

Im Geschaftsjahr 2004 hat die Phonix SonnenStrom AG ihre Marktposition in
Deutschland deutlich ausgebaut.

Der Umsatz stieg um 186 Prozent auf 67,2 Mio. Euro (Vorjahr: 23,5 Mio. Euro).
Durch den starken Nachfragetiberhang, der sich bereits zu Beginn des Jahres auf-
baute, verlief die Umsatzentwicklung untypisch im Vergleich zu den Vorjahren.
Bisher lagen im Jahresverlauf die Umséatze im ersten Quartal auf niedrigem Niveau,
stiegen im zweiten und dritten Quartal an und erreichten im vierten Quartal ihren
Hohepunkt. Die Umsatze steigen zum Jahresende, da die Einspeisevergitung fur
neu installierte Anlagen jeweils zum 1. Januar sinkt. So betrug im Geschaftsjahr
2003 der Umsatz im vierten Quartal mehr als das Fiinffache des Umsatzes im ersten
Quartal.

Im Berichtsjahr 2004 begann bereits das erste Quartal auf sehr hohem Niveau mit
einem Umsatzvolumen von 12 Mio. Euro (Vorjahr: ca. 1,5 Mio. Euro). Der Umsatz
erreichte damit allein im ersten Quartal 2004 etwa 50 Prozent des Jahresumsatzes
2003. In den weiteren Quartalen 2004 stieg der Umsatz bis auf etwa 20 Mio. Euro
im vierten Quartal an (Vorjahr: 9 Mio. Euro). Der Umsatz im vierten Quartal war
somit nahezu doppelt so hoch wie im ersten Quartal.
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Hauptmotor der Expansion war unverandert das Geschéft im Inland, getragen vom
Handel mit Systemen und Komponenten sowie vom GrofRanlagenbau. Der Umsatz
im nationalen Geschaft konnte um etwa 180 Prozent auf 48 Mio. Euro, der Umsatz
des GroRanlagenbaus um etwa 300 Prozent auf 16 Mio. Euro zulegen.

Auch das Internationale Geschift zeigt weiter eine erfreuliche Aufwartstendenz.
Der Umsatz 2004 betrug 2,65 Mio. Euro. Aufgrund der hohen Modulnachfrage
im Inland bereits zum Jahresbeginn verfligte das Internationale Geschaft nicht Gber
ausreichende Modulmengen. Da die Umsatzspitze im Auslandsgeschaft tblicher-
weise im dritten und vierten Quartal liegt, konnten die Bestellungen im zweiten
Halbjahr nicht mehr ausreichend bedient werden.

Der Auftragseingang insgesamt stieg 2004 auf Gber 76 Mio. Euro und verdreifachte
sich damit annahernd gegeniliber dem Vorjahr. Nachdem in den Vorjahren der Auf-
tragseingang in den ersten Monaten deutlich unter 10 Prozent des Jahreswertes
gelegen hatte, betrug der Auftragseingang in den ersten vier Monaten zirka 50 Pro-
zent des Auftragseingangs 2004. Die eingegangenen Bestellungen lagen deutlich
hoher. Mangels Modulverfligbarkeit konnten wir nur einen Teil der Kundenbestel-
lungen bestatigen. Daher nahm der Auftragseingang (d. h. Auftragsbestatigungen
gegenuber unseren Kunden) in den Folgemonaten deutlich ab. Nach Sicherung
weiterer Modulkontingente gegen Jahresmitte konnte dieser wieder ansteigen.

Wegen der deutlich langeren Lieferzeiten und der extremen Nachfragewelle am
Jahresanfang ergab sich 2004 eine zeitliche Entkoppelung zwischen Auftragsein-
gang und Umsatz. Teilweise konnten wir Auftrage aus dem ersten Quartal erst im
zweiten oder gar dritten Quartal ausliefern.

Das operative Ergebnis vor Steuern und Zinsen (EBIT) stieg von minus 1,5 Mio.
Euro im Vorjahr um 4,3 Mio. Euro auf 2,8 Mio. Euro 2004. Die EBIT-Marge betragt
4,2 Prozent.

EBIT in Mio. Euro EBIT-Marge in %

2002 2003 2004 2002 2003 2004

30 2,8

9,0 -
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Wegen der gednderten Gesetzeslage zu Beginn des Jahres 2004 konnte der aus
den Vorjahren resultierende Verlustvortrag nicht in vollem Umfang genutzt werden.
Erstmals fielen 2004 Steuern vom Einkommen und Ertrag in Héhe von rund
0,25 Mio. Euro an.

Nach Zinsen und Steuern erreichte das Unternehmen ein Jahresergebnis von 2,5
Mio. Euro. Das bedeutet eine Steigerung um 4 Mio. Euro gegeniiber dem Vorjahr.
Damit erzielte die Gesellschaft 2004 das beste Jahresergebnis der Unternehmens-
geschichte und erstmals einen Jahrestiberschuss.

Jahresergebnis in Mio. Euro

2002 2003 2004

30 - 2,50

2,0 b

=20 " _1,73 ~1,50

Das Ergebnis pro Aktie verbesserte sich von minus 0,30 Euro auf nunmehr 0,50 Euro.

Die Phonix SonnenStrom AG hat sich 2004 trotz Ausweitung der Geschaftstatigkeit
fast ausschlieBlich Gber den Cashflow finanziert.

Die Eigenkapitalquote verringerte sich gegentiber dem Vorjahr von 78 Prozent auf
rund 59 Prozent; sie ist damit immer noch vergleichsweise hoch. Im Wesentlichen
ist dieser Riickgang durch die Ausweitung der Geschaftstatigkeit bedingt, die zu
einer hoheren Kapitalbindung flihrte. Der Anstieg wurde insbesondere im Vorrats-
bereich verzeichnet und ist auf die schwierige Beschaffungssituation bei Modulen
zurlickzufuihren. Gleichzeitig stehen dem zum Bilanzstichtag ausgewiesenen Waren-
bestand bereits entsprechende Auftrage entgegen.
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Neue Produkte

Im Jahr 2004 konnte die Phonix SonnenStrom AG innovative neue Produkte auf
dem deutschen und europaischen Markt einfiihren.

Mit der RWE SCHOTT Solar GmbH wurde ein Vertrag Uber die exklusive Vermarktung
des monokristallinen Solarmoduls ASE 200 geschlossen, mit dessen Hochleistungs-
Solarzellen ein Modulwirkungsgrad von 14,9 Prozent in der 205-Watt-Ausfiihrung
erreicht wird; die Wirkungsgrade vergleichbarer Module liegen bei 13 bis 14 Prozent.
Insgesamt wurden 2,6 Megawatt dieses Modultyps abgesetzt.

Ebenfalls exklusiv hat die Phénix SonnenStrom AG das erste Solarmodul mit 6-Zoll-
Zellen des franzosischen Herstellers Photowatt International S.A.S. (Typ PW 6-230)
erfolgreich auf dem deutschen Markt eingefiihrt. Mehr und mehr entwickeln sich
6-Zoll-Zellen zum neuen Branchenstandard.

Neue Organisationsstrukturen

Um dem raschen Unternehmenswachstum und dem geplanten Borsengang gerecht
zu werden, wurde die Aufbauorganisation des Unternehmens optimiert. Dafiir wur-
den die Aufgaben im Vorstand teilweise neu zugewiesen. Dr. Murray Cameron, der
seit seinem Eintritt in das Unternehmen im Marz 2003 das Internationale Geschaft
verantwortet, wurde zum Vorstand fur das operative Geschaft bestellt. Damit tragt
er zusatzlich die Verantwortung fir die Bereiche Logistik, Einkauf, Vertriebsinnen-
dienst und Marketing.

Zur Verbesserung der Kundenorientierung wurde Mitte 2004 eine Customer Service
Offensive ins Leben gerufen. Sie verfolgt das Ziel, die Kundenbetreuung noch
starker in den Fokus des Unternehmens zu riicken. Begonnen wurde mit einer intensi-
ven internen Bestandsaufnahme und einer Starken-Schwachen-Analyse, und bereits
jetzt werden ausgewahlte Kunden und Lieferanten enger eingebunden — beispiels-
weise in Entscheidungsprozesse der Endkundenbetreuung und in Marketingaktivi-
taten. 2005 wird die Customer Service Offensive fortgefiihrt und intensiviert.

Vertrieb national

Im nationalen Geschaft konnten die bereits hochgesteckten Expansionsziele erheb-
lich Ubertroffen werden. Samtliche Vertriebsregionen, die seit dem Jahr 2003 als
Profit Center organisiert sind, haben ihre Planzahlen deutlich Gberschritten und
arbeiten profitabel.

Besonders erfreulich ist die Entwicklung im Profit Center Bad Segeberg mit dem
Betreuungsgebiet Norddeutschland. Hier zeigt sich, dass die Marktbearbeitung in
den letzten beiden Jahren uns nun, nachdem die Nachfrage auch in diesem Gebiet
ansteigt, einen erheblichen Vorteil gegentiber dem Wettbewerb beschert.
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Gepragt war das Geschéftsjahr von der enormen Nachfrage auf der einen Seite
und der knappen Verfligbarkeit von Modulen auf der anderen Seite. Die Liefersitua-
tion verscharfte sich nochmals, als auch Wechselrichter knapp wurden. Bei den
Wechselrichterherstellern zeigten die Kapazitatsausweitungen bereits ab Herbst
2004 Erfolge und lieBen die Lieferzeiten auf ein Normalmal zurlickgehen.

Leider mussten auch wir Bestellungen absagen und die verfligbaren Mengen nach
Kontingenten und Kundengruppen verteilen. Dabei wurden vorhandene, langjahrige
Vertriebspartner bevorzugt beliefert und diese Partnerschaften ausgebaut. Parallel
dazu konnten neue interessante Kunden mit Entwicklungspotenzial gewonnen
werden, die das Vertriebsnetz fir die Zukunft starken werden.

Da es bei einigen Modullieferanten zu Verzogerungen gegeniiber dem Lieferplan
kam, waren nicht unerhebliche Kapazititen im Unternehmen mit Anderungen
der Liefertermine oder des Modultyps und deren Abstimmung mit den Kunden
gebunden.

Ab Oktober 2004 konnte die Gesellschaft Herrn Dipl.-Ing. Joachim Simonis als
neuen Geschaftsbereichsleiter fir das nationale Geschaft gewinnen. Herr Simonis
hat langjahrige Erfahrung im Aufbau und der Optimierung von Vertriebseinheiten
bei marktfiihrenden Unternehmen der Elektrobranche. Seine Aufgabe ist, den Ver-
trieb flr die Wachstumsanforderungen der kommenden Jahre neu zu strukturieren
und optimal aufzustellen. Dies beinhaltet neben der flichendeckenden kundennahen
Marktbearbeitung auch die Anpassung des Vertriebs auf die sich abzeichnenden
Anderungen der Kundenanforderungen und Kundenstruktur.

Vertrieb international

Im Geschiéftsbereich Internationales Geschéft erreichte der Umsatz 2004 2,65 Mio.
Euro. Verglichen mit dem Vorjahr, entspricht dies einem Anstieg um 27 Prozent.
Da das nationale Geschéft jedoch starker wuchs, sank der relative Anteil des Aus-
lands- am Gesamtumsatz von 9 auf 4 Prozent.

Im Jahr 2004 haben wir uns neue Auslandsmarkte erschlossen, nachdem 2003
Luxemburg die dominierende Rolle fiir das Internationale Geschéft gespielt hatte.
Besonders die Umsatze in Spanien und Italien stiegen; in diesen Landern haben
wir das Partnernetzwerk ausgebaut. Als Partner wahlen wir vorzugsweise kompe-
tente Fachhéndler mit einer dominierenden Rolle in der jeweiligen Region. Uber
diese Partnerschaften werden die regionalen Markte direkt bedient. Die Fremd-
sprachenkenntnisse der Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter des Geschaftsbereiches
haben wir 2004 besonders in Hinblick auf die neuen Zielmarkte erweitert.

Die Ende 2004 von der European Photovoltaic Industry Association (EPIA) und
Greenpeace herausgegebene Studie ,,Solar Generation” prognostiziert weltweit
dynamisch wachsende Markte fiir Photovoltaikanlagen. Besonders unterstreicht
sie die mittel- bis langfristig zunehmende Bedeutung aulRereuropdischer Solar-
markte.
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Vor diesem Hintergrund richtete die Phonix SonnenStrom AG Ende 2004 ihre
Expansionsplane Uber Europa hinaus aus. So haben wir Vertrage zur Errichtung
einer netzgekoppelten Anlage mit einer Spitzenleistung von 20 Kilowatt in

El Salvador unterzeichnet. Nach Fertigstellung im Frihjahr 2005 wird dies die
erste netzgekoppelte Photovoltaikanlage in Lateinamerika sein. Mit dem Projekt
vollziehen wir den Markteinstieg in dieser Region. Das grofAte Marktpotenzial
sehen wir hier jedoch bei Inselanlagen, also nicht an das Stromnetz angeschlos-
senen Photovoltaikanlagen.

GroRanlagenbau

Im Geschaftsbereich GroRanlagenbau konnten wir den Umsatz 2004 auf gut
16 Mio. Euro ausweiten. Das entspricht einer Steigerung von 308 Prozent gegen-
Uber 2003. Die eingeschrankte Verfligbarkeit von Solarmodulen und eine teilweise
verspatete Belieferung verhinderten ein noch hoheres Wachstumstempo.

Die Novellierung des Erneuerbare-Energien-Gesetzes macht vor allem den Betrieb
groRerer PV-Anlagen attraktiver. Dadurch ist die Nachfrage von Fonds-Initiatoren
und Unternehmen, die den Bau von Photovoltaikanlagen mit einer Leistung von
deutlich Gber 100 Kilowatt Spitzenleistung beabsichtigen, 2004 erheblich gestiegen.
Unternehmen fragen meist dachmontierte Anlagen nach. Photovoltaik-GroRanlagen
fur Fonds werden vorwiegend in Bodenmontage auf Freilandflachen installiert.
Wegen der gestiegenen Kosten fiir Module werden bei Freilandanlagen zunehmend
Dinnschichtmodule bevorzugt, die vergleichsweise kostenglinstig sind. Wir erwarten,
dass sich diese Entwicklung 2005 noch verstarken wird.

Die Phonix SonnenStrom AG verfligt mit dem Diinnschichtmodul MA 100 des japa-
nischen Herstellers Mitsubishi Heavy Industries Corp. liber ein hervorragendes Pro-
dukt. Im April 2004 wurde die mit dem MA 100 gebaute und knapp 400 Kilowatt
grolle Freilandanlage , Phonix SonnenPark Waltenhofen” eingeweiht. Ebenfalls mit
diesem Modul haben wir 2004 ein Ein-Megawatt-Projekt im bayerischen Buttenwiesen
realisiert — die weltweit grof3te, in einem Bauabschnitt ausgefiihrte Photovoltaik-
Freiflichenanlage mit Diinnschichtmodulen.

Kunden legen Wert auf die bestmogliche Ausnutzung der vorhandenen, limitierten
Dachflachen. Wegen des héheren Wirkungsgrades kommen hier meist kristalline
Solarmodule zum Einsatz. 2004 konnten wir aufgrund der knappen Verfligbarkeit
solcher Module nicht alle Kundenwiinsche erflillen. Wir haben uns daher auf die
Zielgruppen konzentriert, die in den kommenden Jahren ein hohes Geschafts-
potenzial versprechen.

Zunehmende Bedeutung im GroRanlagenbau gewinnen die Themen Wartung,
Betriebsflihrung und Service. Bei GroRanlagen, die nicht direkt vom Investor oder
Initiator betreut werden kénnen, werden diese Dienstleistungen immer haufiger
nachgefragt. Hierin sehen wir fir die Zukunft ein wachsendes Umsatzpotenzial.
Das besondere Know-how der Phonix SonnenStrom AG stellt einen erheblichen
Wettbewerbsvorteil dar, den wir gezielt nutzen wollen.
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Organisatorisch haben wir den Geschéftsbereich GroRanlagenbau 2004 neu
strukturiert, indem der Vertrieb von der Bauausfihrung getrennt wurde. Durch
die Einbindung von qualifizierten Nachunternehmern konnten wir flexibel auf
den erhoéhten Personalbedarf in Stolzeiten reagieren. Dadurch ist es gelungen,
die Personalfixkosten im Montagebereich trotz des steilen Umsatzanstiegs gegen-
Uber dem Vorjahr anndhernd konstant zu halten. Darlber hinaus verringerte sich
das Gewabhrleistungsrisiko durch Einbindung der Nachunternehmer.

Gedndert hat sich auch die Adresse des GroRanlagenbaus in Ulm: Im Sommer 2004
zog der Geschiftsbereich in die denkmalgeschiitzte Obere Donaubastion um.

Borseneinfiihrung

Am 30. Juli 2004 beschloss die Hauptversammlung als vorbereitende Maflnahme
fiir die Bérseneinfiihrung der PHONIX SonnenAktie® die Umstellung der Aktien-
gattung von Namensaktien auf Inhaberaktien. Im November des Jahres wurden die
5.025.000 Aktien der Phonix SonnenStrom AG zum Handel an der Borse Miinchen
im Segment Freiverkehr zugelassen und ab 18. November 2004 gehandelt. Parallel
wurde am selben Tag der Handel an den Borsen Frankfurt am Main, Berlin /Bremen
und Stuttgart aufgenommen. Damit wird die PHONIX SonnenAktie® {iber ein pro-
fessionelles System an den Borsen gehandelt. Zudem kdnnen nun neue Investoren
am Wachstum des Unternehmens teilhaben. Der erste Kurs der Aktie lag bei
8,50 Euro, der Jahresschlusskurs betrug 7,15 Euro.

Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter

Der Personalbestand erhohte sich von 41 Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern zu
Beginn des Geschéftsjahres auf 46 Mitarbeiter (jeweils ohne Aushilfskréfte und freie
Mitarbeiter) zum Ende des Geschaftsjahres. Das entspricht 43 Stellen in Vollzeit-
beschiftigung. EinschlieBlich Aushilfen und freien Mitarbeitern waren zum Jahres-
ende 69 Personen bei der Phonix SonnenStrom AG beschaftigt.

Seit September 2004 bildet die Phénix SonnenStrom AG im Ausbildungsberuf
Burokaufmann /-frau aus. Die Phonix SonnenStrom AG will damit auch junge
Leute an das Unternehmen binden und langfristig qualifizierte Positionen mit
Mitarbeitern aus den eigenen Reihen besetzen. Dazu soll insbesondere auch ein
systematisches Konzept zur Personalentwicklung beitragen, das 2005 erarbeitet
und umgesetzt wird.

Mit Beginn des Jahres 2004 wurde allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern als Mal-
nahme der zusatzlichen Motivation ein variables Verglitungsmodell angeboten, das
sich am Gewinn der Gesellschaft und an individuell vereinbarten Zielen orientiert.
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Beteiligungen

Die Tochtergesellschaft Phonix Projekt & Service AG, Sulzemoos, zu deren Auf-
gabenbereich 2004 die Initiilerung von Phonix SonnenFonds und der Vertrieb
deren Anteile gehorte, schloss das Geschiftsjahr mit einem Jahresfehlbetrag von
118.808 Euro ab.

Ab 1. September 2004 wurde Dr. jur. Torsten Hass zum alleinvertretungsberechtigten
Vorstand der Gesellschaft bestellt. Der bisherige Vorstand Matthias Backer wurde
zum 30. November 2004 abberufen.

Die Gesellschaft legte im Juni 2004 den Prospekt fiir den geschlossenen Fonds
,Phonix SonnenPark Waltenhofen” auf. Das Kommanditkapital betragt
1.752.000 Euro. Der Fonds konnte zum Jahresende geschlossen werden. Im
Berichtsjahr wurden zudem Photovoltaikanlagen bzw. Projektgesellschaften mit
insgesamt 235 Kilowatt Spitzenleistung verauRert.

Kinftig stehen der Verkauf und die Finanzierung von groRen Photovoltaikanlagen
sowie die VerauRerung von kleineren, auf Dachern montierten Photovoltaikanlagen
im Vordergrund der Geschaftstatigkeit.

In Kooperation mit der Phonix SonnenStrom AG wurde im Berichtsjahr eine Frei-
flachenanlage mit Gber fiinf Megawatt Spitzenleistung entwickelt. Die Phonix Projekt
& Service AG geht davon aus, dass dieses Projekt 2005 realisiert wird. Die hieraus
resultierenden Ertrage werden voraussichtlich zu einem positiven Geschaftsergebnis
fuhren. Weiterhin plant die Gesellschaft die Umsetzung mehrerer Dachanlagen in
der GréRenordnung zwischen 25 und 600 Kilowatt Spitzenleistung.

Die Loschung der SolPlan GmbH in Liquidation, Sulzemoos, wurde im Januar 2005
beim zustandigen Handelsregister beantragt.

RISIKOBERICHT

Die Risiken aus unternehmerischer Tatigkeit werden vom Vorstand laufend definiert,
bewertet und — soweit mdglich und unternehmerisch sinnvoll — minimiert und auf
Dritte verlagert. Das Unternehmen verfligt tiber ein zeitgemaRes Rechnungswesen
und Controlling. Es ist darlber hinaus in der Lage, die innerbetrieblichen Abldufe
und die Organisation kurzfristig an ein starkes Wachstum der Gesellschaft anzupassen.

Eine steuerliche Betriebspriifung fand seit Griindung der Phénix SonnenStrom AG
nicht statt. Neben den allgemeinen unternehmerischen Risiken kdnnen sich auch
aus einer steuerlichen Betriebspriifung wirtschaftliche Risiken fiir die Gesellschaft
ergeben.



Phonix SonnenStrom AG Geschiftsbericht 2004

Das derzeitige Management der Phonix SonnenStrom AG verfligt tiber langjahrige
Erfahrungen in der Photovoltaik. Es bestehen eine umfassende Markterfahrung und
Kontakte zu den wichtigsten Entscheidungstragern der Branche. Die Erfahrungen
und Kenntnisse im Vorstand sind breit gestreut. Insoweit besteht eine starke perso-
nenbezogene Abhangigkeit. Ein Ausscheiden des Gesamtvorstandes konnte das
Unternehmen in seiner Existenz bedrohen.

Der Vorstand sieht zurzeit fur das laufende Geschéftsjahr keine gravierenden Risiken
auf politischer Ebene, welche die Marktentwicklung nachhaltig beeinflussen konnen.
Jedoch konnte sich ein mogliches Risiko in Deutschland aus sich @ndernden Rahmen-
bedingungen im Allgemeinen und nach der Bundestagswahl 2006 im Speziellen
ergeben.

Die weitere Unternehmensentwicklung und ein steigendes Wachstum hangen in
entscheidendem Mafe von qualifizierten Mitarbeitern ab. Wettbewerbsdruck kann
dazu fiihren, dass qualifizierte Flhrungskrafte und Mitarbeiter abgeworben werden
bzw. kein oder nicht gentigend geeignetes Personal dauerhaft gefunden werden
kann.

Steigende Rohstoffpreise konnen Einfluss auf die Preisentwicklung von Solarmodulen
und anderen Komponenten von Photovoltaikanlagen haben. Es besteht das Risiko,

dass durch zu hohe Preise die Investition in Photovoltaikanlagen nicht mehr wirt-
schaftlich ist und im schlimmsten Fall der Photovoltaikmarkt einbricht.

Der Bau von Photovoltaik-GroRkraftwerken stellt eine der Kernkompetenzen der
Phonix SonnenStrom AG dar. Das Umsatzvolumen im Anlagenbau wéchst zurzeit
Uberproportional. Die Phonix SonnenStrom AG ist fir die vollstandige Bauausfiih-
rung von Grofanlagen verantwortlich. Dabei werden herstellerseitige Gewahrlei-
stungen und Garantien von Komponenten durchgereicht. Gewahrleistungsrisiken
aus Montagetatigkeiten werden verstarkt an Nachunternehmer weitergegeben.
Dennoch besteht ein erhdhtes Risiko aus Gewahrleistungsanspriichen, insbeson-
dere im Anlagenbau.

Die Phonix SonnenStrom AG ist vor allem im Bereich FachgroRhandel in einem
Marktumfeld tatig, fir das verhaltnismaBig niedrige Markteintrittsbarrieren gelten.
Es kann daher zu einer Zunahme der Wettbewerbssituation, auch durch Hinzutreten
von Unternehmen aus dem Ausland, kommen. Ein intensiver Wettbewerb geht
regelmaRig mit einem Verfall der am Markt erzielbaren Preise einher. Dies kann
erheblichen Einfluss auf das Mengenwachstum, die Umsatzerlose und den Erfolg
des Unternehmens haben.

Es liegen dem Vorstand keine Hinweise auf Risiken vor, die den Fortbestand des
Unternehmens gefahrden kénnen.
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BESONDERE VORKOMMNISSE NACH DEM BILANZSTICHTAG

Fur das Jahr 2005 wurden bisher zwei wesentliche Rahmenvertrage mit Modul-
herstellern geschlossen. Von dem franzosischen Hersteller Photowatt International
S.A.S. wird die Phonix SonnenStrom AG voraussichtlich Solarmodule mit einer
Gesamtleistung von Uber acht Megawatt beziehen. Darunter sind der Solarmodul-
typ PW 6-230, der von der Phonix SonnenStrom AG 2005 exklusiv auf dem deut-
schen Markt vertrieben wird, und die neuen monokristallinen Module vom Typ
PWM 1650, die von der Phonix SonnenStrom AG auf dem deutschen Markt ein-
gefiihrt werden.

Mit der RWE SCHOTT Solar GmbH haben wir einen Rahmenvertrag tiber den Bezug
von Uber acht Megawatt Solarmodulen geschlossen. Die Phonix SonnenStrom AG
ist damit einer der groRten Abnehmer dieses deutschen Herstellers.

In El Salvador baut die Phénix SonnenStrom AG die erste netzgekoppelte Photo-
voltaikanlage Mittelamerikas. Auf dem Dach der Deutschen Schule in Antiguo
Cuscatlan, einem Vorort der Hauptstadt San Salvador, werden Module mit 20 Kilo-
watt Spitzenleistung installiert. Die Inbetriebnahme ist fiir April 2005 vorgesehen.

AUSBLICK

Die weltweite Knappheit von Solarsilizium, dem wichtigsten Rohstoff fir die Erzeu-
gung von Solarmodulen, wird 2005 anhalten. Dennoch rechnet die Phonix Sonnen-
Strom AG auch im laufenden Jahr mit einem kraftigen Wachstum der internationa-
len Solarmarkte. Das Marktvolumen in Deutschland von rund 300 Megawatt Spit-
zenleistung im Jahr 2004 konnte sich 2005 auf etwa 400 Megawatt ausweiten.

Effizientere betriebliche Prozesse unter Einbeziehung verbesserter Planungs- und
Steuerungsinstrumente haben bereits 2004 zur erheblichen Steigerung des Umsat-
zes je Mitarbeiter um rund 150 Prozent auf 1,5 Mio. Euro geflihrt (Basis: full-time
equivalent). Auch 2005 sollen die Unternehmensstrukturen und -abldufe konsequent
unter Kostengesichtspunkten optimiert werden.

Die Phonix SonnenStrom AG will ihre Marktposition in Deutschland weiter ausbauen.
Die bisher vier Vertriebsgebiete werden 2005 neu strukturiert und ihre Zahl deutlich
steigen. Wir versprechen uns davon eine nochmals verbesserte Kundenorientierung.
Daneben wird die bestehende Kundenstruktur optimiert mit dem Ziel, definierte
Kundengruppen stérker an die Phonix SonnenStrom AG zu binden. Der Optimie-
rungsprozess soll bis zum Jahresende 2005 abgeschlossen sein und die Weichen fur
einen weiterhin raschen Wachstumsprozess ab 2006 stellen.
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Dank seiner herausragenden technischen Kompetenz wird der Geschéftsbereich
GroRanlagenbau 2005 Photovoltaik-GroRkraftwerke realisieren, die die bisher
umgesetzte Leistungsklasse von einem Megawatt deutlich tberschreiten werden.
Dartiber hinaus wird, in Abstimmung mit dem Geschéftsbereich Internationales
Geschaft, der Bau von GroRanlagen im Ausland vorbereitet. Der GroRanlagen-
bau richtet seinen Vertrieb noch konsequenter auf die einzelnen Zielgruppen aus.
Besonderes Augenmerk gilt weiterhin einer schlanken Kostenstruktur. Damit schaf-
fen wir die Voraussetzungen, um nach dem Ende der Modulknappheit schnell und
profitabel expandieren zu kénnen.

Im Jahr 2004 hat der Geschaftsbereich Internationales Geschaft die Positionierung
seiner Aktivitaten in ausgewahlten Ziellandern intensiviert. MaRnahmen waren bei-
spielsweise die Erweiterung der Personalausstattung, die Erarbeitung von Marketing-
material in flinf Sprachen und der gezielte Ausbau der Partnernetze. Mittelfristiges
Ziel des Geschéftsbereiches ist es, einen signifikanten Beitrag zum Gesamtumsatz
des Unternehmens zu leisten.

Aufgrund ihrer bereits 2004 unter Beweis gestellten Wettbewerbsstarke und gefor-
dert von den zahlreichen Mallnahmen zur Steigerung von Vertriebskraft und Prozes-
seffizienz geht die Phonix SonnenStrom AG davon aus, auch 2005 ein tber der
Marktentwicklung liegendes Umsatzwachstum erzielen zu konnen. Die zum Jahres-
anfang 2005 bereits per Festbestellung oder Rahmenvertrage gesicherten Module
lassen ein Umsatzplus von mindestens 30 bis 40 Prozent erwarten. Das Geschafts-
ergebnis durfte 2005 deutlich positiv sein.

Sulzemoos, 31. Marz 2005
Phonix SonnenStrom Aktiengesellschaft

Der Vorstand

M %@ Wwﬂq ( Z/
Dr. A. Hanel Dipl.-Ing. M. Bachler Dr. M. Cameron

(Vorstandsvorsitzender) (Vorstand Technik) (Vorstand Operatives Geschaft)



Jahresabschluss — Bilanz

fuir das Geschiftsjahr vom 1. Januar 2004 bis 31. Dezember 2004
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Aktiva 31.12.2004 31.12.2003
€ €
A. Anlagevermégen
I. Immaterielle Vermégensgegenstinde
Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und ahnliche Rechte
und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 462.040,78 562.108,00
Il. Sachanlagen
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 505.441,60 451.830,00
1ll. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 396.000,00 396.000,00
2. Beteiligungen 530.105,00 0,00
1.893.587,38 1.409.938,00
B. Umlaufvermogen
. Vorrate
1. Waren 7.269.962,70 3.317.101,50
2. Geleistete Anzahlungen 2.316.928,77 0,00
9.586.891,47 3.317.101,50
Il. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 2.471.726,70 2.588.802,79
— davon mit einer Restlaufzeit tiber einem Jahr:
Euro 0,00 (Vorjahr: Euro 0,00)
2. Forderungen gegen verbundene Unternehmen 16.153,87 0,00
— davon mit einer Restlaufzeit tiber einem Jahr:
Euro 0,00 (Vorjahr: Euro 0,00)
3. Sonstige Vermogensgegenstande 1.984.410,39 268.337,79
— davon mit einer Restlaufzeit Giber einem Jahr:
Euro 7.170,47 (Vorjahr: Euro 11.402,90)
4.472.290,96 2.857.140,58
11l. Wertpapiere
Sonstige Wertpapiere 752.824,79 1.505.649,59
IV. Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten 2.467.416,12 2.094.475,16
17.279.423,34 9.774.366,83
C. Rechnungsabgrenzungsposten 45.030,20 15.280,70

Summe der Aktiva

19.218.040,92

11.199.585,53
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Passiva

31.12.2004
€

31.12.2003
€

A. Eigenkapital
. Gezeichnetes Kapital
Bedingtes Kapital Euro 120.000,00 (Vorjahr: Euro 120.000,00)
1. Kapitalriicklage
1l
IV. Jahresiiberschuss (Vorjahr: -fehlbetrag)

. Verlustvortrag

5.025.000,00

7.950.000,00
—4.242.792,16
2.520.576,15

5.025.000,00

7.950.000,00
—-2.743.303,76
—-1.499.488,40

B. Riickstellungen

11.252.783,99

8.732.207,84

1. Steuerriickstellungen 264.000,00 0,00
2. Sonstige Ruckstellungen 891.564,00 449.974,40

1.155.564,00 449.974,40

C. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 1.513.463,73 820,17
— davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr:
Euro 1.292.332,98 (Vorjahr: Euro 820,17)

2. Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen 472.731,12 67.918,83

— davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr:
Euro 472.731,12 (Vorjahr: Euro 67.918,83)
3. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
— davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr:
Euro 4.201.723,92 (Vorjahr: Euro 1.316.857,15)
4. Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unternehmen
— davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr:
Euro 0,00 (Vorjahr: Euro 70.552,10)
5. Sonstige Verbindlichkeiten
— davon aus Steuern: Euro 320.159,62 (Vorjahr: Euro 326.228,02)
— davon im Rahmen der sozialen Sicherheit:
Euro 52.339,69 (Vorjahr: Euro 47.353,72)
— davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr:
Euro 621.774,16 (Vorjahr: Euro 561.255,04)

4.201.723,92

0,00

621.774,16

1.316.857,15

70.552,10

561.255,04

6.809.692,93

2.017.403,29

Summe der Passiva

19.218.040,92

11.199.585,53




Gewinn- und Verlustrechnung

fuir das Geschftsjahr vom 1. Januar 2004 bis 31. Dezember 2004
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2004 2003
€ €
1. Umsatzerlose 67.164.412,96 23.464.031,22
2. Sonstige betriebliche Ertrage 203.699,98 252.113,26
3. Materialaufwand
a) Aufwendungen flir bezogene Waren 55.799.952,93 20.144.265,26
b) Aufwendungen fiir bezogene Leistungen 2.341.711,65 436.720,76
4. Personalaufwand
a) Lohne und Gehalter 2.292.664,26 1.836.027,03
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen 351.956,89 324.800,88
fur Altersversorgung und fiir Unterstiitzung
— davon fir Altersversorgung:
Euro 3.311,76 (Vorjahr: Euro 3.492,26)
5. Abschreibungen auf immaterielle Vermogensgegenstande
des Anlagevermogens und Sachanlagen 256.349,54 254.520,20
6. Sonstige betriebliche Aufwendungen 3.496.446,48 2.216.497,95
Ertrage aus anderen Wertpapieren und Ausleihungen des
Finanzanlagevermogens 0,00 2.627,78
— davon aus verbundenen Unternehmen:
Euro 0,00 (Vorjahr: Euro 2.627,78)
8. Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage 149.370,98 45.888,40
— davon aus verbundenen Unternehmen:
Euro 6.868,75 (Vorjahr: Euro 0,00)
9. Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf
Wertpapiere des Umlaufvermdgens 0,00 48.000,00
10. Zinsen und dhnliche Aufwendungen 18.952,77 375,52
— davon an verbundene Unternehmen:
Euro 0,00 (Vorjahr: Euro 0,00)
11. Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit 2.959.449,40 - 1.496.546,94
12. AuBerordentliche Ertrage 5.000,00 0,00
13. AuBerordentliche Aufwendungen 192.341,13 0,00
14. AuBerordentliches Ergebnis -187.341,13 0,00
15. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 246.510,26 0,00
16. Sonstige Steuern 5.021,86 2.941,46
17. )Jahresiiberschuss (Vorjahr: -fehlbetrag) 2.520.576,15 — 1.499.488,40
18. Verlustvortrag aus dem Vorjahr —4.242.792,16 —2.743.303,76
19. Bilanzverlust -1.722.216,01 -4.242.792,16
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Kapitalflussrechnung

fuir das Geschiftsjahr vom 1. Januar 2004 bis 31. Dezember 2004

2004 2003

TE€ TE€

1. Periodenergebnis vor aulRerordentlichen Posten 2.708 —1.499
2. Abschreibungen (+) auf Gegenstande des Anlagevermdgens + 256 + 390
3. Zunahme (+)/Abnahme (=) der Rickstellungen + 706 - 251
4. Verlust (+)/Gewinn (=) aus dem Abgang von Gegenstanden des Anlagevermogens +2 -1
5. Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen (+)/Ertrage (-) +11 + 59
6. Ein- und Auszahlungen aus aufRerordentlichen Posten -187 0
+ 3.496 -1.302

7. Abnahme (+)/Zunahme (-) der Vorrate, der Forderungen aus Lieferungen -7.172 +3.223

und Leistungen sowie anderer Aktiva, die nicht der Investitions- oder
Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind

8. Abnahme (-)/Zunahme (+) der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und +4.519 —-3.098
Leistungen sowie anderer Passiva, die nicht der Investitions- oder

Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind

9. Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit + 843 -1.177
10. Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden des Anlagevermogens + 25 0
11. Auszahlungen fir Investitionen in das Sachanlagevermdgen (-) -223 -150
12. Auszahlungen fiir Investitionen in das immaterielle Anlagevermogen (-) -14 -5
13. Auszahlungen fiir Investitionen in das Finanzanlagevermdogen (-) -530 0
14. Cashflow aus der Investitionstatigkeit -742 - 155
15. Einzahlungen aus der Aufnahme von Finanzkrediten (+) 273

16. Auszahlungen fiir die Tilgung von Finanzkrediten (-) -1 -3
17. Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit 272 -3
18. Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelfonds + 373 -1.335
19. Finanzmittelfonds am Anfang der Periode +2.094 + 3.429
20. Finanzmittelfonds am Ende der Periode + 2.467 + 2.094

Kapitalflussrechnung nach DRS 2 (Deutscher Rechnungslegungsstandard Nummer 2)



Schon systematisch

Phonix SonnenStrom Anlagen sind, was man von
guter Technik erwartet: funktional, durchdacht,
mit System. Ein Teil greift ganz reibungslos in das
andere — beim Bau wie im Betrieb. Und doch ist
das, was am Ende rauskommt, viel mehr als die
Summe seiner Teile. Wir nennen es SonnenStrom.






Uberzeugende
Finanzen
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Anhang

1. ALLGEMEINE ANGABEN ZUR BILANZIERUNG UND BEWERTUNG

Der Jahresabschluss der Phonix SonnenStrom AG, Sulzemoos, ist nach den Vor-
schriften des Handelsgesetzbuches (HGB) und des Aktiengesetzes (AktG) aufgestellt.
Die Phonix SonnenStrom AG, Sulzemoos, hat im Geschiftsjahr 2004 erstmals die
GroRenmerkmale des § 267 Abs. 2 HGB Uberschritten, so dass es sich um eine grofle
Kapitalgesellschaft im Sinne der handelsrechtlichen Vorschriften handelt. Da die
GroRenmerkmale erstmals Gberschritten wurden, sind die flir groe Kapitalgesell-
schaften geltenden Vorschriften im Berichtsjahr noch nicht anzuwenden.

Gliederung

Die Bilanz und die Gewinn- und Verlustrechnung wurden nach den Bestimmungen
der §§ 266 und 275 HGB unter Berlicksichtigung der erganzenden Vorschriften des
Aktiengesetzes gegliedert.

Fir die Darstellung der Gewinn- und Verlustrechnung haben wir das Gesamtkosten-
verfahren gewabhlt.

Sofern es der Ubersichtlichkeit diente, haben wir bei Wahlrechten die Angaben im
Anhang gemacht.

Wie im Vorjahr wurde im Berichtsjahr der Warenbestand auf der Aktivseite der
Bilanz unter dem Posten ,,Waren” ausgewiesen, wobei bertcksichtigt worden ist,
dass eine eindeutige Zuordnung der Waren zu den Bereichen ,, Anlagenbau” oder
»~Handelsware” im Voraus nicht moglich ist.

Bewertung

Die immateriellen Vermogensgegenstiande werden zu Anschaffungskosten ab-

zlglich planmaRiger Abschreibungen bewertet. Soweit die Vermdgensgegenstande
der Abnutzung unterliegen, werden sie vom Zeitpunkt der Anschaffung linear ent-

sprechend der voraussichtlichen Nutzungsdauern abgeschrieben.

Sachanlagen werden zu Anschaffungskosten abziiglich planmaRiger linearer Ab-
schreibungen bewertet. Die im Berichtsjahr zugegangenen beweglichen Gegen-
stainde des Anlagevermdégens mit Anschaffungskosten bis zu einem Wert von
410 Euro werden in Anwendung der steuerlichen Regelung voll abgeschrieben.
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Finanzanlagen sind grundsatzlich mit den Anschaffungskosten zuziiglich Anschaf-
fungsnebenkosten aktiviert. Bei voraussichtlicher dauernder Wertminderung werden
Abschreibungen auf den beizulegenden Wert vorgenommen.

Die Vorrate sind mit Anschaffungskosten zuzliglich Anschaffungsnebenkosten
bilanziert. Die Anschaffungskosten der unter den Waren ausgewiesenen Vermogens-
gegenstande wurden unter der Annahme, dass die zuerst angeschafften Vermogens-
gegenstande auch zuerst verbraucht werden, ermittelt.

Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande werden mit dem Nennwert
bzw. dem niedrigeren beizulegenden Wert bewertet. Fiir das allgemeine Kreditrisiko
wurde eine Pauschalwertberichtigung in Hohe von 1% der nicht einzelwertberich-

tigten Forderungen gebildet.

Die Riickstellungen sind in Hohe der voraussichtlichen Verpflichtungen bzw. des
Kostenanfalls ausreichend dotiert.

Verbindlichkeiten werden zum Nennwert angesetzt.

Die Fremdwéahrungsumrechnung erfolgte zum Bilanzstichtagskurs der jeweiligen
Wahrung unter Beachtung des Niederst- (Aktiva) bzw. Hochstwertprinzips (Passiva).

Die Aufwendungen und Ertrdge sind auf das Geschéftsjahr abgegrenzt.



Phonix SonnenStrom AG Geschiftsbericht 2004

2. ERLAUTERUNGEN UND ANGABEN ZU EINZELNEN POSTEN DES JAHRESABSCHLUSSES

BILANZ

Angaben zu Einzelposten des Anlagevermégens

Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermogens im Geschiftsjahr
2004 ist in einer gesonderten Ubersicht gemaR § 268 Abs. 2 HGB am Schluss
des Anhangs dargestellt.

Die Finanzanlagen setzen sich wie folgt zusammen:

Anteile an verbundenen Unternehmen

Firma Sitz Anteil Eigenkapital Ergebnis

SolPlan GmbH i.L.! 85254 Sulzemoos 100 % -79.811,72 € -11.947,07 €
Kirchstralle 16

Phonix 85254 Sulzemoos 100 % 132.000,00 € -118.807,92 €
Projekt & Service AG Hirschbergstralle 8

Twegen Liquidation Bilanzstichtag 30.09.2004

Daneben besteht Uber das Tochterunternehmen Phonix Projekt & Service AG folgende mittelbare Beteiligung:

Firma Sitz Anteil Eigenkapital Ergebnis
Phonix SonnenFonds 85254 Sulzemoos 100 % 30.924,52 € 1.189,99 €
Verwaltungs GmbH HirschbergstralRe 8

Im Geschaftsjahr 2004 wurde eine Beteiligung an der Phonix SonnenFonds GmbH & Co. KG B1 in Hohe von
530.105 Euro erworben.

Firma Sitz Anteil Eigenkapital Ergebnis

Phonix SonnenFonds 85254 Sulzemoos 31,2% 1.836.075,00 € -416.517,36 €
GmbH & Co. KG B1 HirschbergstralRe 8
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Auf die Anteile an der SolPlan GmbH i.L. erfolgte 2002 eine auRerplanmafRige
Abschreibung in Hohe von 38.823,98 Euro gemal § 253 (2) HGB auf den nied-
rigeren beizulegenden Wert zum Bilanzstichtag.

Unter den sonstigen Vermogensgegenstanden betreffen 80.349,31 Euro Forderungen

gegen Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht.

Eigenkapital

Mit Beschluss der Hauptversammlung vom 30. Juli 2004 wurden die auf Namen
lautenden Stiickaktien in Inhaberstiickaktien umgewandelt. Das Grundkapital
von 5.025.000 Euro ist nun eingeteilt in 5.025.000 Inhaberstlckaktien ohne

Nennwert und zum Stichtag des Jahresabschlusses in voller Hohe erbracht.

Das genehmigte Kapital der Gesellschaft betragt zum Bilanzstichtag 2.512.500 Euro.

Das bedingte Kapital belduft sich auf 120.000 Euro, eingeteilt in bis zu 120.000

auf den Inhaber lautende Stiickaktien.
Die Kapitalriicklage betrifft ein Agio gemaR § 272 Abs. 2 Nr. T HGB.

Die sonstigen Riickstellungen setzen sich wie folgt zusammen:

Ausstehende Rechnungen

Gewidhrleistungen

122.425,00 €
259.837,00 €

Urlaubs- und Uberstundenanspr(jche 88.371,00 €
Aktienvertriebskosten — Vorsteuer 51.129,00 €
Jahresabschlusskosten 34.000,00 €

Ubrige

335.802,00 €

Die Verbindlichkeiten setzen sich wie folgt zusammen:

Gesamt davon mit einer Restlaufzeit Gesamt
2004 bis 1 Jahr 1 bis 5 Jahre Uber 5 Jahre 2003
T€ T€ T€ T€ T€

Verbindlichkeiten
gegentber Kreditinstituten 1.513 1.292 221 0 1
aus erhaltenen Anzahlungen 473 473 0 0 68
aus Lieferungen und Leistungen 4.202 4.202 0 0 1.317
gegentiber verbundenen Unternehmen 0 0 0 0 71
sonstige 622 622 0 0 561
Summe der Verbindlichkeiten 6.810 6.589 221 0 2.018
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Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten sind in Hohe von 1.240 T Euro
durch Sicherungsiibereignung des jeweiligen Gesamtbestands an Photovoltaikmo-
dulen und durch Globalabtretung aller gegenwartigen und zukinftigen Forderun-
gen aus Lieferungen und Leistungen, in Hohe von 273 T Euro durch Verpfandung
der Kommanditanteile an der Phonix SonnenFonds GmbH & Co. KG B1, Sulzemoos,
und durch Sicherungstibereignung eines finanzierten Fahrzeugs abgesichert.

GEWINN - UND VERLUSTRECHNUNG

Die Umsatzerl6se in Hohe von 67.164.412,96 Euro betreffen das Handelsgeschaft
mit 51.093.819,27 Euro und den Anlagenbau mit 16.070.593,69 Euro.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten periodenfremde Aufwen-
dungen in Héhe von 73.271,37 Euro.

Die sonstigen betrieblichen Ertrage enthalten periodenfremde Ertrdge in Hohe
von 98.908,78 Euro.

Das auBerordentliche Ergebnis betrifft Ertrage und Aufwendungen im Zusammen-
hang mit Verlusten von Solarmodulen durch Diebstahl.

3. HAFTUNGSVERHALTNISSE UND SONSTIGE FINANZIELLE
VERPFLICHTUNGEN

Haftungsverhaltnisse

Gegenliber der Tochtergesellschaft SolPlan GmbH i.L. wurde von der Berichts-
gesellschaft eine Patronatserkldarung abgegeben. Die Gesellschaft befindet sich
seit 1. Oktober 2003 in Liquidation und ist mit Eintragung vom 3. Marz 2005
im Handelsregister Miinchen erloschen.

Zugunsten der SolPlan GmbH i.L., Sulzemoos, tibernahm die Gesellschaft fir alle
Verpflichtungen der SolPlan GmbH i.L. gegeniiber der Sparkasse Fiirstenfeldbruck
eine selbstschuldnerische Blirgschaft in Hohe von 15.338,76 Euro.

Fir von der Bank Ubernommene Gewahrleistungs-, Anzahlungs- und Ausfihrungs-
sicherungsbuirgschaften sind als Sicherheit fiir Avalkreditrahmen Termingelder in
Hohe von 436 T Euro verpfandet.
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Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Die Gesellschaft hat aus verschiedenen Miet-, Wartungs- und Servicevertragen
finanzielle Verpflichtungen im Gesamtwert von 1.563 T Euro, wobei bei auf unbe-
stimmte Dauer abgeschlossenen Mietvertragen eine Vertragsdauer von zehn Jahren
zugrunde gelegt wurde. Von dem Gesamtwert von 1.563 T Euro ist ein Betrag von
177 T Euro innerhalb eines Jahres fallig, 780 T Euro haben eine Restlaufzeit von tber
funf Jahren.

Aus mehreren Einkaufsvertragen besteht zum Bilanzstichtag ein Bestellobligo in
Hohe von 485 T Euro.

4. BESCHAFTIGTE IM JAHRESDURCHSCHNITT

Im Durchschnitt waren im Geschaftsjahr 2004 58 Personen/Monat beschaftigt.
Die Beschaftigten verteilen sich wie folgt:

Fest angestellte Mitarbeiter 44
Aushilfen 14

Umsatz/Mitarbeiter in T Euro
(Basis: full-time equivalent)

58 1.750
1.556

1.500

1.250

1.000

750

500

250

2004 2002 2003 2004
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5. UNTERNEHMENSORGANE

Vorstand

Dr. Andreas Hanel, Dipl.-Ing.
Sulzemoos (Vorstandsvorsitzender)

Manfred Béachler, Dipl.-Ing.
Senden (Technik)

Dr. Murray Cameron, Dipl.-Phys.
Garching (Operatives Geschaft)

Samtliche Vorstande sind einzelvertretungsberechtigt.

Die Bezlige der Vorstande im Geschaftsjahr 2004 beliefen sich auf 298.128,20 Euro.

Aufsichtsrat

J. Michael Fischl, Dipl.-Kfm. Ulrich Frohner, Energieberater
Leiter der Gesamtrevision der Sparkasse Stuttgart (stellv. Vorsitzender)
Ingolstadt, Abensberg (Vorsitzender)

Dr. Patrick Schweisthal, Rechtsanwalt Ulrich Th. Hirsch, Rechtsanwalt
Rohrbach Schondorf

Prof. Dr. Klaus Hofle, Dipl.-Wirt- Dr. Aribert Peters, Dipl.-Phys.
schaftspadagoge, Giengen Rheinbreitbach

Die Sitzungsgelder der Aufsichtsratsmitglieder betrugen im Geschiftsjahr 2004
37.250,00 Euro.

Sulzemoos, 31. Marz 2005
Phonix SonnenStrom Aktiengesellschaft

Der Vorstand
M V/é% WWM a/
Dr. A. Hanel Dipl.-Ing. M. Bachler Dr. M. Cameron
(Vorstandsvorsitzender) (Vorstand Technik) (Vorstand Operatives Geschaft)
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Entwicklung des Anlagevermogens

fuir das Geschftsjahr vom 1. Januar 2004 bis 31. Dezember 2004

Anschaffungs- und Herstellungskosten

Stand Zugange Abgange Stand
01.01.2004 31.12.2004
€ € € €
I. Immaterielle Vermogensgegenstande
Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und
ahnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen an
solchen Rechten und Werten 771.999,58 13.780,00 0,00 785.779,58
Il. Sachanlagen
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 741.927,62 223.380,38 105.438,08 859.869,92
lll. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 434.823,98 0,00 0,00 434.823,98
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen 48.000,00 0,00 0,00 48.000,00
3. Beteiligungen 0,00 530.105,00 0,00 530.105,00
482.823,98 530.105,00 0,00 1.012.928,98
Summe des Anlagevermoégens 1.996.751,18 767.265,38 105.438,08 2.658.578,48
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Kumulierte Abschreibungen Buchwerte
Stand Zugange Abgange Stand Stand Stand
01.01.2004 31.12.2004 31.12.2004 31.12.2003
€ € € € € €
209.891,58 113.847,22 0,00 323.738,80 462.040,78 562.108,00
290.097,62 142.502,32 78.171,62 354.428,32 505.441,60 451.830,00
38.823,98 0,00 0,00 38.823,98 396.000,00 396.000,00
48.000,00 0,00 0,00 48.000,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 530.105,00 0,00
86.823,98 0,00 0,00 86.823,98 926.105,00 396.000,00
586.813,18 256.349,54 78.171,62 764.991,10 1.893.587,38 1.409.938,00
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Bestatigungsvermerk

Wir haben den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den
Lagebericht der Phonix SonnenStrom Aktiengesellschaft fiir das Geschaftsjahr
vom 1. Januar 2004 bis zum 31. Dezember 2004 geprift. Die Buchfiihrung und
die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen handels-
rechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der
Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten
Prifung eine Beurteilung Uber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buch-
fihrung und lber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der
vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ord-
nungsmaliger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu
planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstolRe, die sich auf die Dar-
stellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsatze ordnungs-
maRiger Buchfiihrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt
werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse tiber
die Geschaftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Ge-
sellschaft sowie die Erwartungen tber mdgliche Fehler berticksichtigt. Im Rahmen
der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen
Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in Buchfiihrung, Jahresabschluss
und Lagebericht Uiberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung
umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsatze und der wesent-
lichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdigung der Gesamt-
darstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung,
dass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Nach unserer Uberzeugung vermittelt der Jahresabschluss unter Beachtung der
Grundsétze ordnungsmaliger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft.
Der Lagebericht gibt insgesamt eine zutreffende Vorstellung von der Lage der
Gesellschaft und stellt die Risiken der kiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Miinchen, den 31. Marz 2005
BDO Deutsche Warentreuhand Aktiengesellschaft Wirtschaftspriifungsgesellschaft

X 4
/7 ~
WIRTSCHAFTS- W o
PRUFUNGS-

GESELLSCHAFT

Bartuschka ppa. Jahn
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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ENTWICKLUNG PHOTOVOLTAIKMARKT DEUTSCHLAND
Quelle: IEA Task 1/BSi

Gesamt installierte Photovoltaikleistung in Deutschland 1990 bis 2004
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Bei aller Begeisterung fiir ,unsere” Energie:
Die sinnvolle Planung von SonnenStrom Anlagen
setzt Know-how und viel praktisches Wissen
voraus. Aus diesem Grund vermittelt die Phonix
SonnenStrom AG intensiv zwischen Hersteller
und Kunde, sagt welche Mdéglichkeiten es gibt,
welche Anforderungen bestehen, wo die beste
Losung liegt. Und schafft den Raum fiir neue
Entwicklungen. Denn auch das Richtige muss
man richtig machen.






Unternehmerische
Verantwortung
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Bericht des Aufsichtsrats

Bericht des Aufsichtsrats an den Vorstand und an die ordentliche Hauptversamm-
lung Uber seine Priifung des Jahresabschlusses auf den 31. Dezember 2004, liber
seine Uberpriifungshandlungen der Geschiftsfiihrung wihrend des Geschiftsjahres
und Uber seine Stellungnahme zum Bericht des Abschlussprifers gem. §§ 171 Abs.
1 bis 3, 172 Abs. 1 Aktiengesetz.

GRUNDSATZLICHES
Im Geschaftsjahr trat der Aufsichtsrat zu flinf Sitzungen zusammen.

Dem Aufsichtsrat gehéren gemaR Beschluss der auBerordentlichen Hauptversamm-
lung vom 20. Juni 2001 sechs Personen an: Dipl.-Kfm. . Michael Fischl (Vorsitzender),
Ulrich Frohner (stellv. Vorsitzender), Prof. Dr. Klaus Hofle, RA /Stb Ulrich Th. Hirsch,
Dr. Aribert Peters und RA Dr. Patrick Schweisthal.

Am 12. Oktober 2004 beauftragte der Aufsichtsratsvorsitzende die BDO Deutsche
Warentreuhand Aktiengesellschaft, Wirtschaftspriifungsgesellschaft in Minchen,
den Jahresabschluss entsprechend § 111 Abs. 2, S. 3 Aktiengesetz zu priifen. Am
12. April 2005 wurde der entsprechende Bericht vom 31. Marz 2005 Gbergeben.

Am 14. April 2005 nahm der Aufsichtsratsvorsitzende entgegen:

— den Jahresabschluss und den Gewinnverwendungsvorschlag des Vorstands
fur das Geschaftsjahr 2004 und

— den Bericht des Vorstands zur Lage der Gesellschaft.

BERICHT UBER DIE PRUFUNG DES JAHRESABSCHLUSSES DURCH
DEN AUFSICHTSRAT

Der Aufsichtsrat hat sich in Abstimmungen mit dem zustéandigen Vorstand und
im Rahmen seiner Beteiligung an der Erstellung des Jahresabschlusses davon
Uberzeugt, dass

— eine systematische Richtigkeit aller Bestandteile der Finanzbuchfiihrung, soweit
auf ihnen der Jahresabschluss aufbaut, vorliegt.

— die Verfahren, mit denen eine vollstandige, richtige, zeitgerechte und geordnete
Erfassung, Verarbeitung und Aufzeichnung der Daten der Rechnungslegung
erreicht werden soll, ordnungsgemal organisiert sind.

— das Belegsystem geordnet ist und eine Verfolgbarkeit des einzelnen Geschafts-
vorfalles bis zu dessen Darstellung im Jahresabschluss und umgekehrt vorliegt.

— bei stichprobenweiser Uberpriifung der zugrunde liegenden Bestandsnachweise
Ubereinstimmung mit den ausgewiesenen Bilanzansitzen gegeben ist.
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— das Vertragsregister im Zusammenhang mit der Beurteilung schwebender
Geschafte und Anhangangaben keinen Eindruck von Unklarheiten oder
Unvollstandigkeiten vermittelt.

— die Einhaltung der gesetzlichen Ansatz-, Ausweis- und Bewertungsvorschriften
vorliegt und eine Beurteilung ermdglicht, dass durch den Jahresabschluss ein
zutreffendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage vermittelt wird.

BERICHT UBER DIE UBERPRUFUNGSHANDLUNGEN DER GESCHAFTSFUHRUNG
DURCH DEN AUFSICHTSRAT WAHREND DES GESCHAFTSJAHRES

Soweit Uberpriifungshandlungen des Aufsichtsrats nicht im Rahmen der Abschluss-
erstellung und -iiberpriifung erfolgt sind, ist die Uberpriifung der Geschaftsfiihrung
in erster Linie durch die Entgegennahme der Vorstandsberichte und deren Diskussion
sowie durch die Wahrnehmung der laufenden Beratungsverpflichtung des Aufsichts-
rats als Bestandteil seiner Uberwachungspflicht nach § 111 Abs. 1 Aktiengesetz
erfolgt.

Als wesentliche Bereiche der Uberpriifungs- und Beratungstatigkeit haben sich im
Zeitraum dieses Berichts ergeben:

— Anpassung der geschaftlichen Gesamtstrategie an die Entwicklung des
Geschaftsumfeldes

— Entgegennahme und Diskussion der Berichte des Vorstands gem. § 90 Aktien-
gesetz zur Liquiditats- und Finanzlage, der beabsichtigten Geschéftspolitik und
zu weiteren grundsatzlichen Fragen der Unternehmensplanung (insbesondere
die Finanz-, Investitions- und Personalplanung) sowie zum Aufbau des internen
Kontrollsystems (Risikoliberwachungs- und Friithwarnsystem gem. § 91 Aktiengesetz)

— Vorbereitung und Durchfiihrung des Bérsengangs der Gesellschaft

— Personalentwicklung der Gesellschaft

— Diskussion des Entwicklungsstandes der einzelnen Geschaftsfelder und der
Tochtergesellschaften

— Konzeption der Marktbearbeitungs- und Vertriebsstrategie

— Uberpriifung und Besprechung von wesentlichen Vertragsproblemen

— Ausfuihrliche Diskussion und Beschlussfassung tiber ExpansionsmaRnahmen
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STELLUNGNAHME ZUM BERICHT DES ABSCHLUSSPRUFERS

Der Aufsichtsrat hat am 21. April 2005 nach der vorgesehenen férmlichen Beratung
mit dem Abschlusspriifer gem. § 171 Abs. 2 Aktiengesetz folgende Stellungnahme
zum Bericht des Abschlusspriifers beschlossen:

Dem Ergebnis der Priifung des Abschlussprtifers, welcher den uneingeschrénkten Bestd-
tigungsvermerk erteilt hat, tritt der Aufsichtsrat aufgrund seiner eigenen Priifung bei.
Nach dem abschlieBenden Ergebnis der Priifung des Aufsichtsrats hat dieser keine Ein-
wendungen zu erheben. Demgemdl wird der Jahresabschluss auf den 31. Dezember
2004 in der Sitzung des Aufsichtsrats vom 21. April 2005 gebilligt und damit festge-
stellt. Der Aufsichtsrat schlieRt sich im Ubrigen dem Vorschlag des Vorstands an, der
Hauptversammlung als Beschlussvorschlag zu unterbreiten, den Bilanzverlust i.H.v.
1.722.216,01 Euro auf neue Rechnung vorzutragen.

Sulzemoos, den 21. April 2005

o Yok,

Dipl.-Kfm. J. Michael Fischl
Vorsitzender des Aufsichtsrats



Fast 10 Prozent des deutschen Strombedarfs wird
von Erneuerbaren Energien gedeckt, Tendenz
steigend. Daran hat auch die Sonnenenergie ihren
Anteil. Kein Wunder: Uberzeugende Argumente
dagegen gibt es nicht. SonnenStrom ist eine
saubere Technik, von der sich iiberall profitieren
lasst. Und die insgesamt so problemlos ist, dass
man ihre Nutzung uneingeschrankt empfehlen
kann. Weil unsere Energie einfach da ist.






Herausragende
Leistung







Im Einklang mit der Natur

Die Buttenwiesener SonnenStrom Anlage
leistet viel mehr als einen beachtlichen
Beitrag zur Erzeugung umweltfreund-
licher Energie. Stolz sind wir auch auf
unsere Montagemethode, die auf den
Einsatz von Beton verzichtet. Sie erlaubt
uns sogar eine Anpassung der Anlage

an die landschaftlichen Gegebenheiten.
Dadurch konnen wir den Eingriff in die
Natur auf ein Minimum reduzieren und
den Lebensraum heimischer Pflanzen und

Kleintiere bewahren.

Soweit das Auge reicht

Mit 10.050 SonnenStrom Modulen
hat die Phonix SonnenStrom AG
ein weiteres, nicht zu libersehendes
Zeichen fir erneuerbare Energien
gesetzt. 4,5 ha Diinnschichtmodule
sind ein wahrlich beeindruckender
Anblick.
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